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Íà îñíîâå ïðèíöèïîâ ãåîëîãî-ýêîíîìè÷åñêîé îöåíêè ìåñòîðîæäåíèé ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ
ðàçðàáîòàíà è ïðåäëàãàåòñÿ ê ïðàêòè÷åñêîìó ïðèìåíåíèþ ìåòîäèêà äèñêîíòèðîâàííûõ ðàçîâûõ
ïëàòåæåé (ÄÐÏ) äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñòàðòîâîé öåíû àóêöèîíà íà ïðàâî ïîëüçîâàíèÿ ó÷àñòêîì
íåäð. Â ðàñ÷åòàõ ïî ìåòîäèêå ÄÐÏ íå èñïîëüçóþòñÿ ïîêàçàòåëè ýêñïëóàòàöèîííûõ çàòðàò è ðàç-
ìåð êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, ÷òî ïîçâîëÿåò îòðàçèòü â öåíå àóêöèîíà öåííîñòü ðàçâåäàííûõ çà-
ïàñîâ ó÷àñòêà íåäð ñ ó÷åòîì âíåøíåãî ýêîíîìè÷åñêîãî îêðóæåíèÿ íà ìîìåíò îöåíêè. Ïðåäëî-
æåííàÿ ìåòîäèêà ïîçâîëÿåò îáåñïå÷èòü ðàâíûå óñëîâèÿ äëÿ âñåõ ó÷àñòíèêîâ àóêöèîíà è èñêëþ-
÷èòü âîçìîæíîñòü ìàíèïóëèðîâàíèÿ óñëîâèÿìè êîíêóðñà.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ñòàðòîâàÿ öåíà àóêöèîíà, ðàçîâûé âçíîñ, ñòîèìîñòü ëèöåíçèîííîé òåððèòîðèè,
ðàñõîäû íà ðàçâåäêó, êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ, ãåîëîãî-ýêîíîìè÷åñêàÿ îöåíêà, ìåòîä ó÷òåííûõ
ôèíàíñîâûõ òå÷åíèé, ìåòîä îöåíêè îïöèè.

Îïðåäåëåíèå ñòàðòîâîé öåíû àóêöèîíà (êîí-
êóðñà) íà ïðàâî ïîëüçîâàíèÿ íåäðàìè èñõîäèò
èç ïîëîæåíèÿ, ÷òî ñòàðòîâàÿ öåíà åñòü êàòåãî-
ðèÿ ñòîèìîñòè îáúåêòà íåäðîïîëüçîâàíèÿ. Ñó-
ùåñòâóåò ìíîæåñòâî îöåíî÷íûõ ïîäõîäîâ, íî
îêîí÷àòåëüíàÿ îöåíêà äîëæíà îòðàæàòü öåíî-
âîé êîìïðîìèññ ìåæäó âëàäåëüöåì íåäð (ãîñó-
äàðñòâîì) è õîçÿéñòâóþùèì ñóáúåêòîì (íåäðî-
ïîëüçîâàòåëåì).

Öåëüþ ëþáîãî íåäðîïîëüçîâàòåëÿ ÿâëÿåòñÿ
ïîëó÷åíèå ìàêñèìàëüíûõ äîõîäîâ ïðè ìèíèìó-
ìå èçäåðæåê, â òîì ÷èñëå è ìèíèìèçàöèè ðàçî-
âîãî ïëàòåæà çà ïîëüçîâàíèå íåäðàìè.

Öåëüþ ãîñóäàðñòâà â ýòîì ñëó÷àå, ïîìèìî
ïîëó÷åíèÿ ìàêñèìàëüíîãî ðàçîâîãî ïëàòåæà çà
ïðàâî ïîëüçîâàíèÿ íåäðàìè, ÿâëÿåòñÿ ðåøåíèå
îáùåãîñóäàðñòâåííûõ è ðåãèîíàëüíûõ ýêîëîãî-
ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ çàäà÷, â òîì ÷èñëå è
îáåñïå÷åíèå ñòàáèëüíûõ íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé
â áþäæåòû ðàçëè÷íîãî óðîâíÿ. Ýòî âûðàæàåòñÿ
íå òîëüêî â îáåñïå÷åíèè àóêöèîíà èíâåñòèöè-
îííî-ïðèâëåêàòåëüíûì ìåñòîðîæäåíèåì, íî è
â ñîáëþäåíèè óñëîâèé ïðèâëå÷åíèÿ ìàêñèìàëü-
íîãî ÷èñëà ó÷àñòíèêîâ ê àóêöèîíó ïóòåì óñòà-
íîâëåíèÿ òàêîé ñòàðòîâîé öåíû, êîòîðàÿ áû
îáåñïå÷èâàëà ðàâíûå óñëîâèÿ äëÿ âñåõ ó÷àñòíèêîâ.

Ïîä èíâåñòèöèîííî-ïðèâëåêàòåëüíûì ïîíè-
ìàåòñÿ ìåñòîðîæäåíèå, êîòîðîå îòâå÷àåò äâóì
òðåáîâàíèÿì: ïîçâîëÿåò ïîëó÷àòü íåäðîïîëüçî-
âàòåëÿì íîðìàëüíóþ ïðèáûëü ñ ó÷åòîì èíôëÿ-

öèè è èíâåñòèöèîííîãî ðèñêà; äàåò âîçìîæíîñòü
íåäðîïîëüçîâàòåëþ ñîõðàíÿòü ðåíòàáåëüíîñòü
îòðàáîòêè â óñëîâèÿõ ðîñòà ïðîèçâîäñòâåííûõ
èçäåðæåê, ñâÿçàííûõ ñ íåèçáåæíûì óõóäøåíè-
åì ñâîéñòâ îáúåêòà â ïðîöåññå åãî ýêñïëóàòà-
öèè, è èçäåðæåê, ñâÿçàííûõ ñ íåîáõîäèìûì
âëîæåíèåì ÷àñòè äîõîäà â ãåîëîãîðàçâåäî÷íûå
ðàáîòû ïî âîñïðîèçâîäñòâó ìèíåðàëüíî-ñûðüå-
âîé áàçû.

Ïðèâëå÷åíèå ìàêñèìàëüíîãî ÷èñëà ó÷àñòíè-
êîâ ê àóêöèîíó äîëæíî îáåñïå÷èâàòüñÿ ðàöèî-
íàëüíîé ñòàðòîâîé öåíîé íà ïðàâî ïîëüçîâàíèÿ
ó÷àñòêàìè íåäð. Ðàöèîíàëüíàÿ öåíà äîëæíà óäîâ-
ëåòâîðÿòü íîðìàòèâíî-ïðàâîâóþ áàçó íåäðîïîëü-
çîâàíèÿ, ó÷èòûâàòü ãîðíî-ãåîëîãè÷åñêèå ïàðà-
ìåòðû ìåñòîðîæäåíèÿ, õàðàêòåðèçóþùèå åãî
ïðèðîäíóþ öåííîñòü è òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêèå
ôàêòîðû.

Çíà÷èòåëüíóþ ðîëü â èíâåñòèöèîííîé ïðè-
âëåêàòåëüíîñòè îáúåêòà èãðàþò è òàêèå ïîêàçà-
òåëè, êàê ïåðåâîä çåìåëü ëåñíîãî ôîíäà â íå-
ëåñíîé, ïëàòà çà ãåîëîãè÷åñêóþ èíôîðìàöèþ î
íåäðàõ è äðóãèå ïëàòåæè íåíàëîãîâîãî õàðàêòå-
ðà, èìåþùèå îòíîøåíèå ê íåäðîïîëüçîâàíèþ.
Äàííûå âèäû ïëàòåæåé èìåþò ðàçîâûé õàðàê-
òåð è êîðîòêèé ñðîê óïëàòû. Â òî æå âðåìÿ îíè
íå îòðàæàþòñÿ â ñòàðòîâîé öåíå àóêöèîíà
íà ïðàâî ïîëüçîâàíèÿ íåäðàìè, íî ìîãóò ïðè-
âåñòè ê îòêàçó îò ó÷àñòèÿ íåäðîïîëüçîâàòåëÿ
â àóêöèîíå. Ýòî ìîæåò ïîâëå÷ü çà ñîáîé ñîçäà-
íèå íåáëàãîïðèÿòíîãî èíâåñòèöèîííîãî êëèìà-
òà â ñòðàíå è îòðèöàòåëüíî îòðàçèòñÿ íà åãî© Êîðíååâ À. Â., 2005
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äàëüíåéøåì ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîì ðàç-
âèòèè.

Ñîãëàñíî ñò. 40 Çàêîíà ÐÔ «Î íåäðàõ», îêîí-
÷àòåëüíûé ðàçìåð ðàçîâîãî ïëàòåæà çà ïîëüçî-
âàíèå íåäðàìè óñòàíàâëèâàåòñÿ ïî ðåçóëüòàòàì
êîíêóðñà èëè àóêöèîíà. Ðàçìåð ïëàòåæà äîëæåí
ñîñòàâëÿòü íå ìåíåå 10% îò ñóììû íàëîãà íà
äîáû÷ó ïîëåçíîãî èñêîïàåìîãî, èñõîäÿ èç ñðåä-
íåãîäîâîé ïðîåêòíîé ìîùíîñòè ãîðíîãî ïðåä-
ïðèÿòèÿ.

Òàêîå ïîëîæåíèå ó÷èòûâàåò â ñòàðòîâîé öåíå
àóêöèîíà òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêèå ôàêòîðû (ñòî-
èìîñòü òîâàðíîé ïðîäóêöèè, ñèñòåìó íàëîãîîá-
ëîæåíèÿ è ïðîèçâîäèòåëüíîñòü ãîðíîãî ïðåäïðè-
ÿòèÿ ïî òîâàðíîé ïðîäóêöèè) è ãîðíî-ãåîëîãè-
÷åñêèå óñëîâèÿ îñâîåíèÿ ìåñòîðîæäåíèÿ (âåëè-
÷èíó ïîòåðü è ðàçóáîæèâàíèÿ, ñîäåðæàíèå ïî-
ëåçíûõ êîìïîíåíòîâ, âåëè÷èíó çàïàñîâ ïîëåç-
íîãî èñêîïàåìîãî). Âñå ýòî â öåëîì ïîçâîëÿåò
ïðèìåíÿòü ê îïðåäåëåíèþ ñòàðòîâîé öåíû àóê-
öèîíà ïðèíöèïû ãåîëîãî-ýêîíîìè÷åñêîé îöåí-
êè, ïîçâîëÿþùåé ðàññ÷èòàòü ýêîíîìè÷åñêóþ
ýôôåêòèâíîñòü ïðîìûøëåííîãî îñâîåíèÿ ìåñ-
òîðîæäåíèÿ â ðàìêàõ äîõîäíîãî ïîäõîäà (Øó-
ìèëèí è äð., 2001). Êðèòåðèåì îöåíêè â ýòîì
ñëó÷àå âûñòóïàåò ÷èñòûé äîõîä, ïîëó÷àåìûé îò
ïðîäàæè òîâàðíîé ïðîäóêöèè. ×èñòûé äîõîä (èëè
ïðèáûëü) – îñíîâíîé ïîêàçàòåëü ñòîèìîñòíîé
îöåíêè ìåñòîðîæäåíèÿ.

Äîõîäíûé ïîäõîä â ëþáîì ìåòîäå èñïîëíå-
íèÿ (ïðÿìîé êàïèòàëèçàöèè, äèñêîíòèðîâàííûõ
äåíåæíûõ ïîòîêîâ, äèâèäåíäíûé, îöåíêè îï-
öèîíîâ) ïîäðàçóìåâàåò ó÷àñòèå â îöåíêå ìåñ-

òîðîæäåíèÿ òàêèõ ïîêàçàòåëåé, êàê âåëè÷èíà
ýêñïëóàòàöèîííûõ ðàñõîäîâ è ðàçìåð êàïèòàëü-
íûõ âëîæåíèé. Îïðåäåëåíèå çíà÷åíèÿ ýòèõ ïî-
êàçàòåëåé ïðè îöåíêå ñòîèìîñòè ìåñòîðîæäåíèÿ
ïîäâåðæåíî çíà÷èòåëüíîìó ðèñêó, âûðàæåííî-
ìó â íåîïðåäåëåííîñòè ðàñ÷åòíûõ ðåçóëüòàòîâ
êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé è ýêñïëóàòàöèîííûõ çà-
òðàò. Â îñíîâå äàííûõ ðàñ÷åòîâ ëåæèò òåõíèêî-
ýêîíîìè÷åñêîå îáîñíîâàíèå (ÒÝÎ) ïîñòîÿííûõ
è âðåìåííûõ êîíäèöèé. Ãëàâíûé íåäîñòàòîê ðàñ-
÷åòîâ – îòñóòñòâèå äîñòàòî÷íîãî êîëè÷åñòâà íà-
äåæíûõ òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé
(èñïîëüçîâàíèå ïðèáëèæåííûõ çíà÷åíèé âõîä-
íûõ ïàðàìåòðîâ, âêëþ÷àÿ öåíó òîâàðíîé ïðî-
äóêöèè). Òàêèì îáðàçîì, ðàñ÷åò ñòàðòîâîé öåíû
àóêöèîíà íà ïðàâî îñâîåíèÿ ìåñòîðîæäåíèÿ â
ðàìêàõ äîõîäíîãî ïîäõîäà áóäåò â âûñøåé ñòå-
ïåíè íåêîððåêòíûì.

Óêàçàííûå íåäîñòàòêè â çíà÷èòåëüíîé ìåðå
óñòðàíÿþòñÿ ïðè ïðèîáðåòåíèè äåéñòâóþùèõ
ãîðíûõ ïðåäïðèÿòèé, íà êîòîðûõ âåëè÷èíà êà-
ïèòàëüíûõ âëîæåíèé è ýêñïëóàòàöèîííûõ çà-
òðàò èçâåñòíà, ÷òî ïîçâîëÿåò ñ âûñîêîé ñòåïå-
íüþ äîñòîâåðíîñòè îöåíèòü áóäóùèå äåíåæíûå
ïîòîêè. Ïðèìåíåíèå äîõîäíîãî ïîäõîäà ïðè
ëþáîì ìåòîäå ðàñ÷åòà â ýòîì ñëó÷àå áóäåò öåëå-
ñîîáðàçíî è âåðíî.

Èñïîëüçîâàíèå äîõîäíîãî ïîäõîäà ïðè îïðå-
äåëåíèè ñòàðòîâîé öåíû àóêöèîíà (ðàçîâîãî
ïëàòåæà) ðàññìîòðèì íà ïðèìåðå îöåíêè ñòî-
èìîñòè ìåñòîðîæäåíèÿ êàìåííîãî óãëÿ, ðàñïî-
ëîæåííîãî íà òåððèòîðèè Ïðèìîðñêîãî êðàÿ. Äëÿ
îöåíêè ïðèìåíåí ìåòîä äèñêîíòèðîâàííûõ äå-

Ê âîïðîñó îïðåäåëåíèÿ ñòàðòîâîé öåíû àóêöèîíà íà ïðàâî ïîëüçîâàíèÿ íåäðàìè

Òàáëèöà 1. Основные технико-экономические показатели и стоимостная оценка участка
недр
Table 1. M ain technical-economical indices and evaluation of an area of entrails

Ï îêàçàòåëü Ãèäðîøàõòà «Ñóõîé» ñïîñîá

Ãåîëîãè÷åñêèå çàïàñû ê àìåííûõ óãëåé
   ïî êàòåãîðèè Ñ1, òûñ. ò 2116 2116
Ï îòåðè ïðè äîáû÷å, % 4,73 11,80
Ðàçóáîæèâàíèå, % 4,0 4,0
Ï ðîìûøëåííûå çàïàñû óãëÿ, òûñ. ò 2100 1944
Ãîäîâàÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü, òûñ. ò 360 250
Ñðîê  îáåñïå÷åííîñòè çàïàñàìè, ëåò 5,8 7,8
Îáùèå ê àïâëîæåíèÿ, òûñ. ðóá. 56489 124417
Óäåëüíûå ê àïâëîæåíèÿ íà 1 ò óãëÿ, ðóá. 156,91 497,67
Ñðîê  ñòðîèòåëüñòâà, ëåò 0,4 1,5
Ãîäîâîé âûïóñê  òîâàðíîé ïðîäóê öèè,  òûñ. ò 360 250
Öåíà åäèíèöû òîâàðíîé ïðîäóê öèè, ðóá./ ò 663,70 663,70
Ãîäîâàÿ ñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè,
   òûñ. ðóá. 238932 165925
Ãîäîâûå ýê ñïëóòàöèîííûå çàòðàòû, òûñ. ðóá. 54950 93455
Áåçðèñê îâàÿ íîðìà äèñê îíòèðîâàíèÿ, % 16,0 16,0
Стоимость участка недр по NPV, òûñ. ðóá. 426185 85176
Стоимость участка недр по ROA, òûñ. ðóá. 466563 118475
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íåæíûõ ïîòîêîâ (ïîêàçàòåëü NPV) è ìåòîä îöåí-
êè îïöèîíîâ (öåíà êîëë-îïöèîíà ROA). Äëÿ
ðàñ÷åòîâ èñïîëüçîâàíû ÒÝÎ ñ ïðèìåíåíèåì äâóõ
ñïîñîáîâ îòðàáîòêè: òðàäèöèîííîé («ñóõîé»)
òåõíîëîãèè è ãèäðàâëè÷åñêîé äîáû÷è óãëÿ. Â îñ-
íîâó âòîðîãî ñïîñîáà ïîëîæåíà ïîäçåìíàÿ çà-
ìêíóòàÿ ãèäðîòðàíñïîðòíàÿ ñèñòåìà, ïðèìåíÿ-
åìàÿ íà ýêñïåðèìåíòàëüíûõ ãèäðîøàõòàõ «Íà-
ãîðíàÿ-1» è «Íàãîðíàÿ-2» â Êóçáàññå.

Îñíîâíûå òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòå-
ëè è ñòîèìîñòíàÿ îöåíêà ó÷àñòêà íåäð ïðèâåäå-
íû â òàáë. 1.

Ñòîèìîñòü ó÷àñòêà íåäð è ñòàðòîâàÿ öåíà àóê-
öèîíà, ðàññ÷èòàííàÿ ïî ìåòîäó îïöèîíîâ (Ëàø-
õèÿ, 2001), áóäåò âûøå, ÷åì ðàññ÷èòàííàÿ ïî
ìåòîäó äèñêîíòèðîâàííûõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ. Ýòî
ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî ðåçóëüòàòû îöåíêè ïî ìåòî-
äó îïöèîíîâ âñåãäà íàõîäÿòñÿ â ïîëîæèòåëüíîé
îáëàñòè äèàïàçîíà çíà÷åíèé ñòîèìîñòè êîëë-
îïöèîíà. Â òî æå âðåìÿ îöåíêà ïî ìåòîäó äèñ-
êîíòèðîâàíèÿ äåíåæíûõ ïîòîêîâ ìîæåò äàòü
îòðèöàòåëüíûé ðåçóëüòàò ïðèìåíèòåëüíî ê êîí-
êðåòíîìó ìåñòîðîæäåíèþ, ò. å. îæèäàåìûå äîõî-
äû îò ïðîäàæè òîâàðíîãî ïðîäóêòà áóäóò ìåíü-
øå çàòðàò íà åãî ïîëó÷åíèå. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî
ïðèìåíåíèå ìåòîäà îïöèîíîâ äëÿ ðàñ÷åòà ñòàð-
òîâîé öåíû àóêöèîíà íà ïðàâî ïîëüçîâàíèÿ íå-
äðàìè ïðè óñëîâèè ëèöåíçèðîâàíèÿ ó÷àñòêà íåäð
ïîä ðàçðàáîòêó è ýêñïëóàòàöèþ íîâîãî ìåñòî-
ðîæäåíèÿ ïðèíöèïèàëüíî íåâåðíî.

Äëÿ îáúåêòèâíîé îöåíêè ñòàðòîâîé öåíû àóê-
öèîíà íà ïðàâî ïîëüçîâàíèÿ ó÷àñòêàìè íåäð,
óäîâëåòâîðÿþùåé èíòåðåñû è ãîñóäàðñòâà è
íåäðîïîëüçîâàòåëÿ, ïðåäëàãàåòñÿ ìåòîä îöåíêè,
îñíîâàííûé íà äèñêîíòèðîâàíèè ðàçîâûõ ïëà-
òåæåé (ÄÐÏ) çà ïîëüçîâàíèå íåäðàìè.

Ðàçîâûé ïëàòåæ ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê
«ïðåìèþ» îò íåäðîïîëüçîâàòåëÿ çà ïðåäîñòàâ-
ëåíèå ãîñóäàðñòâîì ó÷àñòêà íåäð â ïîëüçîâàíèå.
Äàííàÿ «ïðåìèÿ» ÿâëÿåòñÿ ïðèáûëüþ ãîñóäàð-
ñòâà, êîòîðóþ îíî ïîëó÷àåò çà ïðåäîñòàâëåíèå
ðåçóëüòàòîâ ãåîëîãîðàçâåäî÷íûõ ðàáîò îïðåäå-
ëåííîé ñòàäèè, ïîçâîëÿþùèõ ñ âûñîêîé ñòåïå-
íüþ âåðîÿòíîñòè ïîëó÷èòü çàïàñû ïîëåçíûõ èñ-
êîïàåìûõ îïðåäåëåííûõ êàòåãîðèé. Åñòåñòâåííî,
÷òî ðàçîâûé ïëàòåæ íå îòìåíÿåò ïëàòó çà ãåîëî-
ãè÷åñêóþ èíôîðìàöèþ è íå äîëæåí èìèòèðî-
âàòü ðåíòíîå íàëîãîîáëîæåíèå çà ïîëüçîâàíèå
íåäðàìè.

Òàêèì îáðàçîì, ðàçìåð «ïðåìèè», èëè ðàçî-
âûé ïëàòåæ, è, ñëåäîâàòåëüíî, ñòàðòîâàÿ öåíà
àóêöèîíà äîëæíû îòðàæàòü âåñü ñïåêòð ïîëó÷åí-
íûõ ïî îáúåêòó ãåîëîãè÷åñêèõ ðåçóëüòàòîâ ñ ó÷å-
òîì ðèñêà, âûðàæåííîãî â íåîïðåäåëåííîñòè
ïðèðîäíîé öåííîñòè ó÷àñòêà íåäð. Ïðè ýòîì íåò
íåîáõîäèìîñòè îöåíèâàòü âåëè÷èíó êàïèòàëüíûõ
âëîæåíèé è ýêñïëóòàöèîííûõ çàòðàò, äîñòîâåð-
íîñòü êîòîðûõ çàâèñèò îò ñòàäèè ãåîëîãîðàçâå-
äî÷íûõ ðàáîò.

Ïðåäëàãàåìûé ìåõàíèçì ðàñ÷åòà îñíîâàí íà
ïðèíöèïàõ ãåîëîãî-ýêîíîìè÷åñêîé îöåíêè ìå-
ñòîðîæäåíèé ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ è ó÷èòûâà-
åò ñëåäóþùåå:

I. Ýêîíîìè÷åñêîå îêðóæåíèå:
1. Òåêóùóþ ñòîèìîñòü òîâàðíîé ïðîäóêöèè áåç

ÍÄÑ íà ìîìåíò îöåíêè, ÷òî ïîçâîëÿåò èçáåæàòü
ðàñõîæäåíèÿ ìíåíèé ïðè ïðîãíîçèðîâàíèè öåí
íà ïëàíèðóåìóþ ê ïðîèçâîäñòâó è ðåàëèçàöèè
ïðîäóêöèþ;

2. Äåéñòâóþùóþ íàëîãîâóþ ñèñòåìó â âèäå
ñòàâêè íàëîãà íà äîáû÷ó îò âèäà äîáûòûõ ïî-
ëåçíûõ èñêîïàåìûõ;

3. Áåçðèñêîâóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó, ñîîòâåò-
ñòâóþùóþ ñòàâêå ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ÖÁ ÐÔ íà
ìîìåíò îöåíêè, ÷òî ïîçâîëÿåò ó÷åñòü ìèíèìàëü-
íóþ íîðìó ïðèáûëè, ñòåïåíü ðèñêà è óðîâåíü
èíôëÿöèè.

II. Ïðèðîäíóþ öåííîñòü ìåñòîðîæäåíèÿ:
1. Ãîðíî-òåõíè÷åñêèå óñëîâèÿ ýêñïëóàòàöèè,

âûðàæåííûå ÷åðåç ñðåäíèå ïî ðåãèîíó ïîêàçà-
òåëè ïîòåðü è ðàçóáîæèâàíèÿ è ìàêñèìàëüíóþ
ãîäîâóþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü ãîðíîãî ïðåäïðè-
ÿòèÿ. Â óñëîâèÿõ íåîïðåäåëåííîñòè îöåíêè óñëî-
âèé, äëÿ îïðåäåëåíèÿ îïòèìàëüíîé ïðîäîëæè-
òåëüíîñòè ðàáîòû ãîðíîãî ïðåäïðèÿòèÿ, èñïîëü-
çóÿ ôîðìóëó Òåéëîðà, ìîæíî ðàññ÷èòàòü ãîäî-
âóþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü ãîðíîãî ïðåäïðèÿòèÿ ïî
îïòèìàëüíîé ïðîäîëæèòåëüíîñòè åãî ðàáîòû (T):

Ò =  0,2 × 4√ ãåîëîãè÷åñêèå çàïàñû â íåäðàõ (ò)
èëè
Ò = 6,5 × 4√ ãåîëîãè÷åñêèå çàïàñû â íåäðàõ

(ìëí ò);
2. Âåëè÷èíó ãåîëîãè÷åñêèõ çàïàñîâ è ïðîãíîç-

íûõ ðåñóðñîâ ïóòåì ïåðåâîäà èõ â çàïàñû ïðî-
ìûøëåííûõ êàòåãîðèé ñ èñïîëüçîâàíèåì êîýô-
ôèöèåíòîâ ïðèâåäåíèÿ ìàññû çàïàñîâ è ðåñóð-
ñîâ äàííûõ êàòåãîðèé ê ìàññå çàïàñîâ ïðîìûø-
ëåííûõ êàòåãîðèé;

3. Êà÷åñòâî çàêëþ÷åííîãî â íåäðàõ ïîëåçíîãî
èñêîïàåìîãî è åãî èçìåíåíèå â ïðîöåññå äîáû-
÷è è ïåðåðàáîòêè â òîâàðíóþ ïðîäóêöèþ, ÷òî
îñîáåííî àêòóàëüíî äëÿ ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ,
èìåþùèõ öåííîñòü ïî ñîäåðæàíèþ õèìè÷åñêî-
ãî ýëåìåíòà è êà÷åñòâó öåííûõ ìèíåðàëîâ. Ïî-
êàçàòåëÿìè èçìåíåíèÿ êà÷åñòâà, âëèÿþùèìè íà
âûõîä òîâàðíîé ïðîäóêöèè, ÿâëÿþòñÿ ðàçóáî-
æèâàíèå â ïðîöåññå äîáû÷è è ñêâîçíîé êîýô-
ôèöèåíò èçâëå÷åíèÿ â òîâàðíûé ïðîäóêò, îïðå-
äåëÿåìûé êàê ñðåäíèé â ðåãèîíå ïî äàííîìó
âèäó ïîëåçíîãî èñêîïàåìîãî.

Â îñíîâó ñîáñòâåííî ðàñ÷åòà ñòàðòîâîé öåíû
àóêöèîíà ïîëîæåí ïðèíöèï äèñêîíòèðîâàíèÿ
ðàçîâîãî ïëàòåæà, èñ÷èñëåííîãî â ñîîòâåòñòâèè
ñî ñò. 40 Çàêîíà ÐÔ «Î íåäðàõ», ñ ïðèìåíåíèåì
êîýôôèöèåíòà àííóèòåòà (annuity rate), ïîçâî-
ëÿþùåãî îïðåäåëèòü ñóììàðíóþ âåëè÷èíó ñî-
âðåìåííîãî çíà÷åíèÿ ðàçîâîãî ïëàòåæà çà ïåðè-
îä, ñîîòâåòñòâóþùèé ñðîêó ýêñïëóàòàöèè ìåñ-

À. Â. Êîðíååâ
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òîðîæäåíèÿ èëè âðåìåíè äåéñòâèÿ ëèöåíçèè.
Ðàñ÷åò ñòàðòîâîé öåíû àóêöèîíà (Ñà) âûïîëíÿ-
åòñÿ ïî ôîðìóëå

Ñà = Ñã × Êà ,
ãäå Ñã – ñðåäíåãîäîâîé ðàçìåð ðàçîâîãî ïëàòå-
æà; Êà – êîýôôèöèåíò àííóèòåòà, îïðåäåëÿå-
ìûé êàê [(1 + Å)t – 1] / [(1 + Å)t × Å] (çäåñü Å –
áåçðèñêîâàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, t  – ñðîê îòðà-
áîòêè çàïàñîâ èëè âðåìÿ äåéñòâèÿ ëèöåíçèè).

Äàëüíåéøèé àíàëèç âëèÿíèÿ ñòàðòîâîé öåíû
àóêöèîíà íà äîõîäíîñòü ëèöåíçèðóåìîãî ó÷àñò-
êà íåäð ïðîâîäèòñÿ ïî ïîêàçàòåëÿì, õàðàêòåðè-
çóþùèì ýêîíîìè÷åñêóþ ýôôåêòèâíîñòü îñâîå-
íèÿ ìåñòîðîæäåíèÿ (òàáë. 2).

Èç òàáë. 2 âèäíî, ÷òî ïîêàçàòåëè ýêîíîìè-
÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè âàðèàíòà ñ ó÷åòîì àóê-
öèîíà èçìåíèëèñü íåçíà÷èòåëüíî îòíîñèòåëüíî
äàííûõ ÒÝÏ, ò. å. ïðåäëîæåííàÿ ìåòîäèêà ðàñ-

Ðàñ÷åò ñòàðòîâîé öåíû àóêöèîíà íà ïðàâî ïîëüçîâàíèÿ íåäðàìè ó÷àñòêà «Íåêêîâûé»
Ëèïîâåöêîãî êàìåííîóãîëüíîãî ìåñòîðîæäåíèÿ Ïðèìîðñêîãî êðàÿ ïî ìåòîäó ÄÐÏ

Calculation of the auction start price for the mining rights for the N ekkovy area
(Lipovetsk coal field, Vladivostok) , on OTDP basis

И сходные данные
Áàëàíñîâûå çàïàñû è ðåñóðñû ê àìåííûõ óãëåé , òûñ. ò 7069
Â òîì ÷èñëå ï î ê àòåãîðèÿì:
   Ñ1 791
   Ñ2 3338
   Ð1 2940

Ê îýôôèöèåíòû ï ðèâåäåíèÿ ìàññû çàïàñîâ è  ïðîãíîçíûõ
   ðåñóðñîâ, åä.:
   Ñ2 â Ñ1 0,95
   Ð1 â Ñ1 0,8
Ï ðèâåäåííûå áàëàíñîâûå çàï àñû è  ïðîãíîçíûå ðåñóðñû, òûñ. ò 6314
Â òîì ÷èñëå ï î ê àòåãîðèÿì:
   Ñ1 791
   Ñ2 3171
   Ð1 2352
Ï îòåðè ïðè  äîáû÷è, % 12
Ðàçóáîæèâàíèå, % 4,0
Ï ðîìûø ëåííûå çàï àñû óãëÿ, òûñ. ò 5801
Ö åíà åäèíèöû òîâàðíîé  ïðîäóê öèè áåç Í ÄÑ, ðóá./ ò 663,70
Ñòàâê à íàëîãà íà äîáû÷ó ï îëåçíîãî èñê îï àåìîãî, % 4,0
Áåçðèñê îâàÿ ñòàâê à, % 16,0

Расчетные данные
Îï òèìàëüíàÿ ïðîäîëæèòåëüíîñòü ðàáîòû ãîðíîãî ïðåäïðèÿòèÿ, ëåò 10,31
Ãîäîâàÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü, òûñ. ò 563
Ãîäîâàÿ ñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííîé ï ðîäóê öèè, òûñ. ðóá. 373663
Ðàçìåð ñðåäíåãîäîâîãî íàëîãà íà äîáû÷ó ïîëåçíîãî èñê îïàåìîãî, òûñ. ðóá. 14947
Ðàçìåð ñòàðòîâîé öåíû àóê öèîíà çà ïðàâî ïîëüçîâàíèÿ íåäðàìè, òûñ. ðóá. 1495
Размер дисконтированной стартовой цены аукциона,  òûñ. ðóá. 7321
Ðàçìåð ø àãà ñòàðòîâîé  öåíû àóê öèîíà çà ï ðàâî ï îëüçîâàíèÿ íåäðàìè, òûñ. ðóá. 710

Ê âîïðîñó îïðåäåëåíèÿ ñòàðòîâîé öåíû àóêöèîíà íà ïðàâî ïîëüçîâàíèÿ íåäðàìè

Ïðåäëîæåííàÿ ìåòîäèêà ïîçâîëÿåò òàêæå
îáîñíîâàòü è âû÷èñëèòü ðàçìåð îïòèìàëüíîãî
øàãà àóêöèîíà â ïðîöåññå òîðãîâ. Çà øàã àóêöè-
îíà ìîæåò áûòü ïðèíÿò ñðåäíåãîäîâîé äèñêîí-
òèðîâàííûé ðàçîâûé ïëàòåæ çà ïîëüçîâàíèå
íåäðàìè.

Ïðîâåðèòü âîçìîæíîñòü ïðèìåíåíèÿ ñòîëü
çíà÷èòåëüíîé íà ïåðâûé âçãëÿä ñòàðòîâîé öåíû
àóêöèîíà ê êîíêðåòíîìó ó÷àñòêó íåäð («Íåêêî-
âûé») ìîæíî ïóòåì ñóììèðîâàíèÿ ðàññ÷èòàí-
íîé ñòàðòîâîé öåíû àóêöèîíà è êàïèòàëüíûõ
çà-òðàò, ÷òî âîçìîæíî ïðè íàëè÷èè ÒÝÎ èëè
òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêèõ ïðåäëîæåíèé (ÒÝÏ)
îñâîåíèÿ äàííîãî ìåñòîðîæäåíèÿ.

÷åòà âïîëíå ìîæåò ïðèìåíÿòüñÿ â ïðàêòè÷åñêîé
äåÿòåëüíîñòè. Íåîáõîäèìî óòî÷íèòü, ÷òî â êà-
÷åñòâå ïðèìåðà èñïîëüçîâàí ÒÝÏ, èìåþùèé
ïðåäåëüíî âîçìîæíûå ïîêàçàòåëè îñâîåíèÿ. Äàæå
â ýòîì ñëó÷àå ðàçìåð ñòàðòîâîé öåíû àóêöèî-
íà ÿâëÿåòñÿ âïîëíå ïðèåìëåìûì è ïðèâëå÷åò ê
òîðãàì íåäðîïîëüçîâàòåëåé, èìåþùèõ íèçêèå
ïëàíîâûå òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè
îñâîåíèÿ äàííîãî îáúåêòà.

Òàêèì îáðàçîì, ïðåäëîæåííàÿ ìåòîäè-
êà äèñêîíòèðîâàííûõ ðàçîâûõ ïëàòåæåé äëÿ
îïðåäåëåíèÿ ñòàðòîâîé öåíû àóêöèîíà íà ïðà-
âî ïîëüçîâàíèÿ ó÷àñòêîì íåäð ïîçâîëèò ñîáëþ-
ñòè òàêîé áàëàíñ èíòåðåñîâ ãîñóäàðñòâà è íå-
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DETERMINING THE START PRICE
FOR THE MINERAL RESOURCES USER’S RIGHTS

A. V. Korneev

The proposed one-time discount payment (OTDP) method is based on the principles of geologo-
economic assessment of mineral deposits. This method helps to determine an auction  start price for the
user’s rights. Computations based on the OTDP method do not apply exploitation costs and investment
indexes. This helps to show the real value of prospected resources in the auction price and to consider the
economic environment at the moment of assessment. The proposed method provides equal conditions
for all auction participants and excludes any manipulations with contest conditions.

Key words: auction start price, once-only payment, cost of a lease area, exploitation expenses, capital
investments, geological-economical evaluation, method of discounted financial currents, method of
evaluation of options.

äðîïîëüçîâàòåëÿ, êîòîðûé áû îáåñïå÷èâàë
ðàâíûå óñëîâèÿ äëÿ âñåõ ó÷àñòíèêîâ, èñêëþ-
÷àë âîçìîæíîñòü ìàíèïóëèðîâàíèÿ óñëîâèÿ-
ìè êîíêóðñà è â êîíå÷íîì èòîãå ñîäåéñòâîâàë
áëàãîïðèÿòíîìó èíâåñòèöèîííîìó êëèìàòó â
ñòðàíå.

Òàáëèöà 2. Влияние стартовой цены аукциона на доходность лицензируемого участка недр
Table 2. I nfluence of the auction start price on profitableness of the licensed area of entrails

Ï îêàçàòåëü Äàííûå
ÒÝÏ

Âàðèàíò
ñ ó÷åòîì àóê öèîíà

Ï ðîìûøëåííûå çàïàñû óãëÿ, òûñ. ò 5801 5801
Ãîäîâàÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü, òûñ. ò 250 250
Ñðîê  îáåñïå÷åííîñòè çàïàñàìè, ëåò 23,2 23,2
Îáùèå ê àïèòàëüíûå âëîæåíèÿ, ìëí ðóá. 104,416 111,737
Óäåëüíûå ê àïèòàëîâëîæåíèÿ íà 1 ò óãëÿ, ðóá. 417,67 446,95
Ñðîê  ñòðîèòåëüñòâà óãîëüíîãî ðàçðåçà, ëåò 3 3
Ãîäîâîé âûïóñê  òîâàðíîé ïðîäóê öèè, òûñ. ò 250 250
Öåíà åäèíèöû òîâàðíîé ïðîäóê öèè, ðóá./ ò 663,70 663,70
Ãîäîâàÿ ñòîèìîñòü òîâàðíîé ïðîäóê öèè, ìëí ðóá. 165,925 165,925
Ãîäîâûå ýê ñïëóòàöèîííûå çàòðàòû, ìëí ðóá. 139,862 139,862
×èñòàÿ ãîäîâàÿ áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü, ìëí ðóá.   25,971 25,971
Áåçðèñê îâàÿ íîðìà äèñê îíòèðîâàíèÿ, % 16,0 16,0
Чистая дисконтированная прибыль, ìëí ðóá. 22,501 17,020
Индекс прибыльности, åä. 1,29 1,20
Срок окупаемости капвложений, ëåò 9,4 11,0
Внутренняя норма прибыли, % 20,2 19,0
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